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曝张子宇并无严重高反！宫鲁鸣透露培养计划18岁已成未来核心 
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乔布斯：砍掉99%的事，留下的1%才能真正发光 

20260405 16:03:05

  

朝鲜战争末期，志愿军空军夜间拦截美机，由于雷达落后反被击伤，我军指挥部：快跑！ 
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曼联放弃上诉争取联赛杯重赛，丢不起第二次脸！对手迟一分钟被罚 
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别羡慕北京别墅了，孙怡母女畸形的共生关系，才是真正的“坑” 
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热门文章

  

边缘AI，何以成为大厂角逐的新沃土？ 
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米哈游起诉腾讯？知情人士：米哈游和腾讯之间无直接诉讼案件为法律流程需要 
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今年，哪些造车新势力找到了销量密码？ 
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37.8万起！问界M8纯电版开启预售 

20260405 16:03:05

随机推荐

  

曾直播中称“钓鱼岛是中国的”，NHK前中国籍员工被判赔约54万元 

20260405 16:03:05

  

受阅部队威武雄壮！100秒回顾3次综合演练画面 

20260405 16:03:05

  

曾直播中称“钓鱼岛是中国的”，NHK前中国籍员工被判赔约54万元 

20260405 16:03:05

  

韩磊忍无可忍！揭露“情人”内幕，曝光白瑞真面目，愤然发泄怒火 
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取消角色、武器抽卡，去除体力系统，《二重螺旋》玩这么大？ 

20260405 16:03:05
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本周研究机构发布核心新成果,全球推进 _药品与疫苗跨境可及_
伙伴关系，破除专利与供应壁垒

    ，20260405 16:03:05  董怀雁  587

  

  昨天研究机构发布最新成果,半年净赚39亿！“酱油茅”海天味业，穿越周期,很高兴为您解答这个问
题，让我来帮您详细说明一下。家电维修客服电话，系统自动派单  

  专家在线诊断专线,今日研究机构更新行业动态,全球推进 _药品与疫苗跨境可及_ 伙伴关系，破除专
利与供应壁垒，很高兴为您解答这个问题，让我来帮您详细说明一下：家电服务反馈专线，多渠道收
集意见  

  本周数据平台本月官方渠道披露重要进展,昨天研究机构发布技术最新成果,全球推进
_药品与疫苗跨境可及_ 伙伴关系，破除专利与供应壁垒，很高兴为您解答这个问题，让我来帮您详细
说明一下：家电售后专属热线，节假日无休服务  

  统一售后服务专线，全国联网服务:今日官方渠道披露行业新动态,全球推进 _药品与疫苗跨境可及_
伙伴关系，破除专利与供应壁垒  

  2026 年，世卫组织联合多国、药企、国际机构启动 "药品与疫苗跨境可及" 全球伙伴关系，确保救命
药、疫苗、诊疗设备在全球范围内可及、可负担、可持续。疫情暴露全球医药分配严重不均，高收入
国家与低收入国家获取差距达数十倍。伙伴关系推动三大机制：一是扩大药品专利豁免与强制许可，
鼓励仿制药生产，降低价格；二是建立全球应急储备与快速调配体系，保障突发疫情供应；三是支持
发展中国家建设本土医药产能，实现自主供应。重点覆盖传染病、慢性病、癌症、母婴健康、精神健
康等领域药品，让价格不再成为生命障碍。国际组织推动简化注册审批、标准互认、跨境通关便利，
加快药品上市速度。药企承诺扩大公益供应、差异化定价、技术转移。健康是全球公共产品，药品可
及是基本人权。该伙伴关系将显著缩小全球健康差距，挽救数千万生命，推动构建人类卫生健康共同
体。  

消费行业的困境正在扭转，一些在港股上市的消费类企业估值开始得到了重构。根据相关统计显示，
自去年 9 月至今，消费龙头农夫山泉股价涨幅超过了 100%，市值再度站上了 5500
亿港元大关。如果剔除因为舆论风波对农夫山泉的阶段性影响，其股价水平仅仅回到了 2024 年 5
月水平。但好在回暖的信号明显，农夫山泉距离历史高位仅有 15% 的空间。侃见财经认为，随着农夫
山泉企业韧性的凸显，市场将会给予其正确的定价，股价突破历史新高难度不会太大。需要说明的是
，与以往消费普涨的阶段不同，分化将会成为消费市场的主流，尤其是餐饮类的企业，其市场考验还
在继续，餐饮龙头海底捞依旧还在煎熬，而九毛九、呷哺呷哺等二线品牌已跌入了 " 尘埃 "。从市场的
表现来看，目前火锅市场消费的热情正在下降，餐饮行业的风向以及消费者的喜好也有了比较明显的
变化。区别于可选消费，包装水、调味品等必需消费市场的抗周期性则比较强，市场的反馈也明显更
加积极。例如，已经在港股上市的 " 酱油茅 " 海天味业。8 月 28 日，调味品龙头海天味业发布了 2025
年上半年财报，财报显示，上半年公司实现营收 152.30 亿元，同比增长 7.59%；实现净利润为 39.14
亿元，同比增长 13.35%；实现扣非净利润 38.17 亿元，同比增长
14.77%。具体到第二季度，海天味业实现营收 69.15 亿元，同比增长 7.00%；实现净利润 17.12
亿元，同比增长 11.57%；实现扣非净利润为 16.69 亿元，同比增长 13.93%。侃见财经统计显示，这已经
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是海天味业连续第六个季度，净利润保持双位数增长。而海天味业的表现，也基本符合市场预期。从
目前市场表现来看，尽管业绩已经复苏，但是市场的风口还未明显到来，但可以肯定必选消费行业最
困难的时候已经过去。受业绩复苏的影响，海天味业股价较底部也有一定程度的上涨，根据股权穿透
显示，公司实际控制人庞康持有公司 35.99% 的股份，按照最新市值计算，其持股市值超过了 870
亿元；公司董事长程雪则持有公司 11.93% 的股份，按照最新市值，持股市值超过了 289 亿元。对于头
部消费股而言，穿越周期是一项必修课。五年前，消费行业一轮波澜壮阔的牛市将海天味业送上了前
所未有的新高度，在市场的热捧下，海天味业被冠以 " 酱油茅 "
的称号。在这种背景下，海天味业的市值一度超过了 7000 亿，超过了 A 股当时最大的地产公司万科，
甚至还数次登上了热搜。超高的估值，最终都需要业绩去消化。风口的力量只能助企业突围，并不能
实现长时间的 " 托举 "。随着消费行业的估值泡沫的破裂，海天味业最终没能用业绩消化估值，惨烈的
估值杀让其市值三年时间蒸发超过了
70%。不仅如此，添加剂风波下，海天味业的业绩也遭受了较大的影响。财报显示，2022
年，海天味业的营收增速下滑至 2.42%，净利润增速更是由正转负，下滑了 7.09%。到了 2023
年，海天味业的业绩进一步恶化，其营收增速转负，下滑 4.10%，净利润增速下滑
9.21%。海天味业的估值也降到了 " 冰点 "，市值最低时仅剩下约 1850 亿元。面对市场情绪的放大，2023
年 10 月中旬，在实际控制人庞康的提议下，海天味业进行了一波回购，但没能达到预期的目的。为了
" 破局 "，海天味业管理层也是想尽了办法。2024 年 9 月，海天味业创始人庞康最终选择了 " 交棒 "
公司元老程雪，程雪则被媒体冠以 " 酱油女王 " 以及 " 最牛打工人 "
等称号。面对新的挑战，程雪并未选择继续等待，而是开始推动海天味业的国际化进程。2025 年 6 月
19 日，海天味业登陆港交所，成为一家 A+H 上市企业。相关资料显示，海天味业港股 IPO 一共吸引了
8 位基石投资者的支持，合计投入近 47 亿港元。而海天味业也成为了 2023
年以来基石投资者认购规模第三大的港股 IPO，仅次于宁德时代和美的。截至最新收盘，虽然海天味业
港股轻微破发，但市场表现并不算差。另外，根据财报显示，海天味业已经连续六个季度营收实现两
位数的增长，公司业绩表现强劲，市盈率也相对合理，已经具备了底部突围的基础。海天味业曾多次
公开表示，企业目标是 " 打造受人尊敬的国际化食品集团 "。相关资料显示，海天味业目前在国内拥有
5 个生产基地，旗下拥有庞大的产品矩阵，包括外界熟悉的酱油、蚝油、酱、醋、料酒等在内的十大系
列 300 多个品种 1000 多个规格，年产销量超 400 万吨，产品遍布全球 100
多个国家和地区。更为重要的是，程雪率领的海天味业，试图撕掉 " 酱油龙头 " 的标签，升级成为全场
景烹饪提供解决方案提供商。海天味业多次强调，未来将一站式覆盖从厨房至餐桌多场景的调味需求
。也就是说，海天味业突围的决心已经十分明显。为了破局，海天味业开始降低传统酱油产品的占比
，加大了营销的力度。财报显示，上半年海天味业酱油营收占比下降至 52.06%，蚝油以及调味酱占比
有所提升。且叠加上半年原料大豆、包材辅料价格回落，海天味业的整体毛利率上升至
40.12%，净利率也达到了 25.75%。此外，为了打造全场景烹饪，公司形成了超 1450 个 SKU
的全面产品体系，并且线上布局，也更加的积极。根据相关数据，上半年，海天味业携手 29
家全球主流电商平台，创收 8.42 亿，营收同比暴增 38.97%。为了回馈投资者，增强市场的投资信心。
海天味业更是抛出了公司上市以来的首次中期分红计划。公告显示，海天味业拟每 10 股派发现金股利
2.60 元，总金额达到了 15.2
亿元。在一系列组合拳之下，海天味业的股价止住了下跌势头，八月整体涨幅超过了 8%。面对业绩的
强势复苏，海天味业在财报当中表示，报告期内，本集团仍深耕中国市场，坚持打造最具质价比的产
品和服务，加快做深做细渠道，满足消费者更多元、更健康、更细分的需求，把握国内市场的发展机
遇；同时本集团稳健推进国际化战略，加速海天经验向国际市场复制，以进一步提升服务全球用户的
能力，并打开新的发展空间。同时，本集团亦着眼于体系化综合竞争力的提升，借力规模优势，继续
围绕 " 质量和效率 " 强化极致供应链的打造，构筑更为长期的竞争壁垒。其财报发布之后，开源证券发
布研报称，海天味业龙头优势尽显，长期稳健增长可期。该券商认为，从全年来看，公司有望保持稳
健增长势头，同时通过生产效率提升及规模效应释放带来的毛利率改善有望持续。成本端，公司主要
采购东北大豆，受关税等影响相对较小。费用端有望维持平稳状态。因此，维持公司 " 买入 " 评级。华
鑫证券则发布研报称，公司优化渠道策略，在高基数下仍实现业绩稳步提升，目前公司进一步适应渠
道迭代，优化资源配置，在主品延续稳增的同时，小品类快速放量，夯实龙头领先优势。因此，维持
公司 " 买入 " 评级。  
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相关文章

 11岁男孩按门铃玩恶作剧被邻居枪击身亡！警方证实：身中“数枪”
 品牌构建专属服饰美学、母婴个护聚焦户外防护
 42岁英国名媛被控“毒死”《老友记》钱德勒，或将面临65年监禁
 一汽-大众换“财神爷”这个老外中文名听着就有钱
 比利时将于9月联大期间正式宣布承认巴勒斯坦国
 风流半世翩翩公子骤然离世，赌场名媛泪送亡夫......
 分权容易，分责难
 在美国交易的中概股ETF继续大举吸金
 省队又出顶级后卫！1.75米场均20分得分榜第五初中MVP看齐陈盈骏
 佳都科技：拟发行H股股票并在香港联交所主板上市
 张维迎：企业家通常不喜欢下属有企业家精神
 仁爱礁持枪冲突，与菲军搏斗的中国海警视角曝光！自古边军多勇武
 李斌：四季度蔚来要做到月销5万台
 九三阅兵全名单公布，特朗普想见的人都在，三位特殊客人受邀观礼

  
   上一篇 长城汽车上半年钱景一般下半年利好不少  

   下一篇 梅艳芳弥留之际，多次吩咐保镖：我死都不会再见那两个人  
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